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    本月沪深 300 指数对比上月沪深 300 指数增长率为 -2.33 %，中

睿合银旗下产品本月平均收益为 -1.99 %。 

 

一、2 月市场回顾 

宏观方面，2 月 14 日，央行进行 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率

2.25%，与前次持平。离岸人民币汇率升至 6.51 附近，与在岸人民币汇率倒挂，

与春节期间美元指数暴跌、1 月外储额度下降低于市场预期及央行表态有关。

央行行长周小川表示，从经常项目平衡和实际有效汇率变化等经济基本面因素

看，人民币汇率不存在持续贬值的基础；中国不存在为扩大净出口而贬值的动

机，不会开启汇率战；不会让投机力量主导汇市情绪。说明当前货币政策还是

以适度宽松为主，以配合供给侧改革，稳汇率和宏观审慎政策框架地位凸显。 

A 股市场方面，在一月份市场巨幅下调之后，二月份 A股在上半月出现一
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个调整走高的行情，然而春节过后在房市行情走强的形势下，股市在二月底出

现了大幅向下的调整。板块方面，依旧是受到国家供给侧改革政策，煤炭与钢

表现较好，同时虚拟现实与新能源汽车在上半月反弹行情中也表现较好。 

二、2 月操作情况 

月初在指数发生巨幅杀跌之后，公司在前期有业绩支撑的超跌行业如新能

源汽车等介入了小部分仓位，并小幅获利。在预判短期指数出现一定支撑的前

提下，又在短期超跌、弹性较好的标的上建立了小部分仓位。年后行情依旧不

乐观，由于公司月初低位建仓小幅获利，故在二月中旬的操作中还留有一定仓

位，在二月下旬的下跌未能及时清仓，整体上出现了一定亏损。 

三、3 月市场展望 

1、3 月趋势判断 

 实体经济弱势依旧 

   2 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.0%，低于上月 0.4 个百分

点，中国非制造业商务活动指数为 52.7%，虽比上月回落 0.8 个百分点，但继

续位于扩张区间。其中服务业商务活动指数为 52.2%，回落 0.5 个百分点。经

济走势仍然处于探底过程中，宏观经济数据的改善还需要时间，短期我们仍然

维持难有大的趋势性机会的判断，会继续关注阶段性的市场波动，捕捉跌出来

的机会，和局部的热点个股交易机会。整体参与仓位不会太高。 

2、3 月需关注的板块 
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    关注供给侧改革与国企改革带来的机会 

三月份是“两会”时间，市场对于“两会”的预期还是在供给侧改革，国

企改革。供给侧结构性改革是政府“十三五”的发展战略重点，主要的投机机

会多在如钢铁、水泥、煤炭等。国企改革主题全面提速，主要的机会多在两方

面，一是已经公布试点的 6家央企及旗下上市公司，另外是具有整合预期的央

企，如航运、冶金、军工等，同时地方国企改革在地方政府的推进下也十分具

有看点，如北京、上海、广东等地是国企改革进展相对较快的省份。 

 

 

注：由于近期股指期货受限，故我司旗下产品最近操作策略基本一致。 
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