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    本月沪深300指数对比上月沪深300同期指数增长率为 4.62 %，

中睿合银旗下产品本月平均收益为 -2.77 %。 

 

一、12 月市场回顾 

指数继续延续十一月以来的震荡格局，总体来说，市场氛围并不活跃，指

数也维持缩量小幅区间震荡的态势。而 12 月初，万科 A 的股权之争带来一波

地产行情的突然启动，为蓝筹股带来了估值修复的契机，整个板块一度大涨

12%，举牌概念也一度大涨 16%。而创小板在 12 月分的行情中表现一般，并没

有出现结构性的机会。另外，12 月份的 IPO 重启，也为市场注入了新的活力，

首只开板的凯龙股份，也达到了 15 连扳。 

  板块方面，本月题材炒作较为分散，上半月主要围绕万宝股权之争所带来

的地产板块以及举牌概念股的启动，表现最为明显的有万科 A、南玻 A、欧亚

 

中睿合银月度报告 

———2015 年 12 月 

—— 



 2015 年 12 月月报 

免责条款：本报告仅用于向本信托产品的投资人汇报本产品期内运作情况，本公司不承担以本报

告为基础进行的任何投资活动所可能导致的风险。 

客服热线：4000997169 
-2- 

 

集团、金地集团等。其次，黑科技类也偶尔出现异动，如 AR/VR 概念、液态金

属概念、骨传导概念，但板块持续并不强。另外，随着注册制的推进以及 IPO

的重启，创投概念也受到了资金的认可，涨幅居前的有中江地产、鲁信创投等。

最后，每年的年报高送转也依然能得到资金的认可。 

二、12 月操作情况 

总体而言，本月中睿合银旗下产品出现了不同程度的小幅亏损，原因在于：

一方面，中睿合银在判断指数没有结构性机会后，采用轻仓策略，因此，净值

波动并不巨大。起初，中睿抓住了月初的地产以及蓝筹估值修复的行情，参与

了保利地产、中天城投、部分银行、证券股，并取得了小额收益；但由于蓝筹

修复行情持续性较短，整个市场也没有持续性的热点板块，后续的参与出现了

部分亏损，因此，在整个 12 月份的市场行情中，中睿合银旗下的产品整体出

现了小幅亏损的状况。 

而目前中睿合银依然对市场持有不太乐观的态度，主要原因源自于市场上

许多热点的炒作并没有核心的逻辑支撑，新兴行业在本月中也处于调整态势，

上涨动力并不足，市值也难以突破瓶颈，而相对低估的蓝筹股启动后持续也并

不强。另外，国家注册制的推进会也会让不少没有实际业绩支撑的股票回落。

因此，中睿依然始终坚持严格的风控策略，并把投资者的利益放在第一位，以

轻仓操作为主，仅把握大概率的确定性的机会。 

三、1 月市场展望 
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1、1 月趋势判断 

    12 月份整体处于弱势震荡行情，而最后 1 个交易日，各大指数均出现大

幅跳水，而新股开板以后并没有太强的持续性，市场积蓄已久的人气已经遭到

破坏，股灾的阴影再度袭来。一方面，12 月份的蓝筹修复并没有持续性，而

题材概念炒作的举牌、黑科技等均没有实质的基本面支撑，纯粹是筹码的博弈，

在高位滞涨后缺乏进一步上涨的逻辑，反倒是多了一份回调的理由。另一方面，

随着 IPO 的重启及注册制的推进，许多高高在上的妖股也将跌落神坛。综上，

从目前来看，市场并没有出现结构性的机会，仍需观望或者轻仓操作。 

2、1 月需关注的板块 

从近期行情看，以中小板、创业板为代表的中小市值板块均处于调整期，

而大盘蓝筹、周期性行业的上涨行情也没有得到太多的持续性关注，整体市场

也处于缩量调整的态势，在没有显著的增量资金入场前，二级市场仍然是存量

资金的博弈局面，在这种格局下，资金在选择流入一个板块的同时，必然会抽

离另一个板块的资金。因此，市场前期的热点板块，如新能源汽车、举牌、高

送转、妖股概念均需要回避，而对处于低位大蓝筹的参与也需及其谨慎。 

 

 

注：由于近期股指期货受限，故我司旗下产品最近操作策略基本一致。 
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公司地址：四川省成都高新区科华南路 339 号明宇大厦 11 楼 

电话：028-85268951 

客服专线：4000997169 

公司网址：http://www.chinassic.com/ 

客服邮箱：service@chinassic.com 

 

欢迎关注中睿合银 

微信公众号：chinassic 

 


