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    本月沪深 300 指数对比上月沪深 300 同期指数增长率为-4.86%，

中睿期现对冲策略产品本月平均收益为-0.2%。 

 

一、9 月市场简述 

宏观方面，本月官方制造业 PMI 出现微幅回升，然而反应中小

企业情况的财新制造业 PMI 初值录得 78 个月来最低。数据显示宏

观经济运行仍然疲软，价格运行低迷态势依旧,CPI和 PPI走势分化

加剧。本月美联储暂缓加息，短期内人民币的贬值压力得到一定程

度的缓解，同时资本外流的压力也将有所缓解。不过长期来看，能

否减弱市场对人民币贬值的预期，中国国内经济才是决定性因素。 

A 股市场方面，本月主板相关指数已走出“月线四连阴”，不过

跌幅明显收窄，上证指数跌幅为 4.87%，沪深 300指数跌幅为 4.86%。

 

中睿合银月度报告（期现对冲策略） 

———2015 年 9 月 
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创业板指数表现强势，中止了连续 3 个月的下跌后创出了 4.3%的涨

幅。板块方面，月初市场在迪士尼概念板块、网络信息安全概念板

块以及次新股板块的带动下出现明显反弹，但是由于市场在前期恐

慌性下跌之后还是缺乏信心，因此上证指数仍然呈现箱体震荡。 

二、9 月操作情况 

股票操作上，本月平均收益为-1.04%。整个 9 月，市场基本呈

现出弱势的横盘整理，交易机会偏少，实际操作也较少，主要以低

仓位捕捉个股交易机会为主，个股交易盈亏较为平衡，最终产品净

值略有亏损。 

期指交易上，基于期指阶段性政策限制，操作上主要以交易尝

试、感知市场趋势为主，其操作结果对产品净值几无较大影响。期

现对冲产品本月平均收益为-0.2%。 

总体来说，公司在本月的操作符合惯有的投资逻辑，业绩输出

正常。在未有明确的趋势性机会出现的弱势环境中，情况下主要以

不操作或者少操作为主，严格控制仓位。 

三、10 月市场展望 

1、10 月趋势判断 

在 8 月 26 日上证指数跌破 3000点以后，行情又进入了新一阶

段的低位震荡区域，整个 9月基本在 3000-3250 点的区间震荡。现
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阶段行情由于市场还是缺乏信心与热情，因此指数短时间内难以出

现趋势性的行情，对短期机会的把握主要还要以整个市场情绪为主。

在人民币中长期贬值预期不改和国内经济继续筑底的前提下，市场

大概率还是以震荡为主。对于下月趋势，我们相对乐观，判断指数

将震荡缓慢走高。 

2、10 月需关注的板块 

从整个宏观政策趋势来看，改革还是国家重点推进的政策，包

括不断推进的央企改革试点、军工改制、电力改革、油气改革、地

方性改革等。除此之外，二胎概念和农垦改革概念由于是十三五规

划中必不可少议题，很可能成为市场下一阶段的热点。同时诺贝尔

奖相关的青蒿素概念可能成为 10 月初短线操作的热点。 
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